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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2014 for Tolne Skov ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af seiskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandter.

Arsrapporten indstilles til generalforsamtingens godkendelse.

Sindal, den 13. marts 2015

Direktion

Bestyrelse

Choel

Christian Als Troels Holst




DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLAERINGER
Til kapitalejerne i Tolne Skov ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Tolne Skov ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdetsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge
dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i Arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
Arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samiede praesen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion,

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg tit den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hjerring, den 13. marts 2015

O Statsautoriseret revisionsaktieselskab

nn Mikkelsen
Statsautoriseret revisor



LEDELSESBERETNING

Vasentligste aktiviteter
Selskabet har i lighed med tidligere ar omfattet driften af Tolne Skov i Vendsyssel og - gennem
datterselskab - skovarealer i Litauen.

Resultatet er 177 tkr., og indfrier arets forventninger. Selskabets samlede hugst i Danmark er 7.800
kbm. svarende til tilvazksten og salget af juletrazer har omfattet 5.274 stk.

Resuitatet opfattes som tilfredsstillende, og i overensstemmelse med selskabets strategi for hugst af
temmer og opbygning af en jaevn juletraesproduktion. Litauen har bidraget over det forventede, uden
at der hugges mere end tilvaeksten,

Bestyrelsen er bekendt med, at handelsvaerdien af skoven er vasentligt hojere end den opgjorte indre
veerdi.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Tolne Skov ApS for 2014 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregute-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af farskellen
mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgore, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfzeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomszetningen ved salg af handelsvarer og feaerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang., Nettoomsaetning indregnes
ekskiusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Varefarbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomszetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger tit ravarer og hjzlpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
\okaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre driftsindtagter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vaesentligste aktiviteter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedens resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtzegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer mv. Finansielle indtzegter og omkostninger
indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvardi
Y71 (PP PP T 11-40 ar 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ovovvveiiiiiiiiiiiiiinneiennn. 5-18 ar 0

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af materielle anlaegsaktiver opgores som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgoerelsen under andre driftsindteegter eller andre drifts-
omkostninger,



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder mates i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller titieeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives linezert over afskrivningsperioden,
der udgor 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien. Udbytte fra dattervirksomheden, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
moderselskabets arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til O kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedernes
underbalance,

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
felgende regnskabsar,

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter,

Udskudt skat males af midiertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
falge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pad betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vzerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen,

Tilgodehavender, gaeld og andre monetzere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE......cocvvvrvrrnrrrrsrermnrrrreneneieniossenenens

PersonaleomKostNinger.....ccveviiveiiiiisiisisssssssssirerrssrseniens
Af- 08 NedskrivRINGer. ....ccccvii it nsiassi st aas

DRIFTSRESULTAT ..o iiiiiiiiiiiiniiiiirirrrsssersesesasseisissenenincanes
Resultat af kapitalandele i tilknyttet virksombhed.........cc..u..en.
Finansielle indtaEgtern . ...ooveiieiiiiiiiiiis s s s e e
Finansielle omKoStNINEEr..vvveveriiaiiiineiiiiiasiirs s sssnsenes
RESULTAT FOR SKAT ..oiiiiiiiiininiirieirnririeniinienesserencaees

Skat af Arets reSUILAL. ..oeveve i iereeeivinseararsenrrrrererannvecrsses

ARETS RESULTAT....ceuiiinniimnenenneciniiiiiinaennesennississesses

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

T e e e e 8 £ e £ e e e e e e e e e

Note

2014
kr.

695.481

-402.151
-74.528

218.802
161.877
35.395
-232.573
183.501
-6.515

176.986

86.673
90.313

176.986

10

2013
thkr.

2.022

-461
-1.343

218
125
28
-223

148

150

125
25

150



11

BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2014 2013

kr. tkr.
Grunde og bygninger.....cocviiiviiiieiiiiiirrcnni s 9,077.905 9.093
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cc.ooveiviiniiiininnn 285.096 290
Materielle anlagsaktiver.........cciiviiiivrinimmeiiiniiin i, 3 9.363.001 9.383
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder..............oovvinennen. 3.966.321 3.349
Andre vaerdipapirer...cocvuvivinmiiss e iir e e 15.755 124
Finansielle anlaegsaktiver.....ccvvvivinnvnienicciinniiiniiiiinnese 4 3.982.076 3.473
ANLAEGSAKTIVER.......coviiiaieerrniniiiiasiiisrsrsninsnsessscsacanens 13.345.077 12.856
Andre tilgodehavender.....ovueeeeiniiiinniiiiiiiiiieiiireresnerensneas 2.723.816 3.117
PeriodeafgraensningsPOSter . cvirsrrvsricisciiiniinrrerssrsrssesrsnnsns 8.740 9
Tilgodehavender.........cccciiiiiiiiiiisiiiiiiin s rersvsesnans 2.732.556 3.126
4 [ Aenncno0000 00 oonaaBe0 Ot OB OB E A0 0BBEO0 IO S ABGa00CEaOE0E 245.811 133
OMSETNINGSAKTIVER. ....o0vrvreeirneiiiraeiiiiiiiinerirnrsass 2.978.367 3.259

AKTIVER. ... ettt s s s sssa s e e et snana e as 16.323.444 16.115



BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital.....cocoiiiiiiiiiiiiier i e
Reserve for nettoopsk. efter indre veerdis metode...............v.
Overfort OVErskud. ..o veereeererirrrsnsrrassessrenniossssorsonrsersions
EGENKAPITAL ....eeieitiitiiniiniieissassissssnrsorsarsnsossoseesnenesnes
Henszettelse til udskudt skat.....coveeeveeeiiiiiiiiiniinrisrerrennen.
HENSATTE FORPLIGTELSER ...cevvrrirrireniiiineniinennisssrisissenees

ObligationSIAN .. ..vuiu e ecaeenerivssestsisssrrsrssscrsasesssncanns
Langfristede gaeldsforpligtelser.........coooeviiviviniiinininnianae,

Kortfristet del af langfristet gald....covveemirinenniiiniiiiinin,
LY 1 510005 - | RS
Anden @ald.....ovviiiii
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........cooiiiiiiiinininiiiiinnn,
GAELDSFORPLIGTELSER ..uvvvereeiiiiiiiniiiinininineisenrasnessnnnnes
PASSIVER . ...cuiiiiiiiireeieurarararsrrnreseraseiasasssrsessisirsrnsnrns

Eventualposter mv,

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note

2014
kr.

520.000
392.903
10.468.733
11.381.636
68.500
68.500

4.398.935
4,398,935

184.231
6.615
283.527
474,373
4.873.308

16.323.444

12

2013
tkr,

520
239
10.378
11.137
69

69

4.565
4.565

100

236
344

4.909

16.115



NOTER

Personaleomkostninger

L 2 1 e e e e el el
PENSIONET. . viiiirinnirrraerrrarrrrnrrrrserrrnsitraes et rranas
Sociale omKOSENINGET. ...ooviviiiiriiirnrrirririiirsacniaes
Andre personaleomkostninger.......oociiviienininiiiniiiiiin,

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst........cccoviinans
Regulering af udskudt skat...........coveiiiiviiiiiiiiiiinn,
Reg. udsk. skat som felge af @ndret skattesats............c.ovevees

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar 2014......cciviiiiiiiiniininnininnne e,
T 1 e e e e e
Kostpris 31. december 2014..............cociiiviviniiiiiiiiinnn

Opskrivninger 1. januar 2014......ccieiiiiniiiiiiiinnniniin
Opskrivninger 31, december 2014.......c.covirvriiiniiiiinnnnnnn,

Afskrivninger 1. januar 2014.......cccvevrmriiiiiiiniinisnsernsrennns
Arets afskriviiNEEr ....vvvvvevnieeriiseereenerennnetaarescsnsssrrrens
Afskrivninger 31, december 2014.......ccoiiiriiiiniierericrenenn

Regnskabsmaessig veaerdi 31. december 2014..........cccenneen

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2014.....cvvvviieiiiiiiinininiiiiiiiciiaaras
THlZANG e e ieeienrnrrnrrrierrrerernnsnsossansanssnssersnrassassasssrsssninnsas
Kostpris 31. december 2014...........coiiemirvriiciininiiioneinnes

Opskrivninger 1. januar 2014.......cevriiiiiiiiiiiininnnniiinnen,
Arets OPSKMVIINZET .ovvvvvveiirrieriieeeeeesnamsmmmiresieeereeceennariees
Andre reguleringer.....cvviveiiniiiiirieisisssnrirersarsaicasesssasasen
Opskrivninger 31. december 2014..........cooivrivrnrnieniniinnn

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2014.............ceenveet

2014
kr.

352.438
30.645
5.468
13.600

402.151

6.615
-100

6,515

Grunde og
bygninger

11.199.051
0
11.199.051

-1.262.964
-1.262,964

842.789
15.393
858,182

9.077.905

Kapitalandele {

tilknyttede
virksomheder

3.109.741
463.677
3.573.418

239.372
161.877
-8.346
392.903

3.966.321

2013
tkr.

396
30
30

461

Andre anlzeg,

driftsmateriel og

Inventar

1.622.372
54.062
1.676.434

0
0

1.332.203
39.135
1.391.338

285.096

Andre
vaerdipapirer

15.755
0
15.755

13
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat
Tolne Miskas UAB.........coicevviriinniriiennsnnsnresss 3.966.321 161.877
Egenkapital
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
vardis Overfart
Anpartskapital metode overskud

Egenkapital 1. januar 2014..........cc0vevneeen 520.000
Andre reguleringer.......coevvvvviviiieiinniiinnn
Forslag til arets resultatdisponering...........
Egenkapital 31. december 2014.............. 520.000

Anpartskapitalen har ikke veaeret &ndret i de seneste 5 ar.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Stemme- og
ejerandel

100 %

l alt

239.372 10.378.420 11.137.792

66.858

86.673 90.313

66.858
176.986

392,903 10.468.733 11.381.636

1/1 2014 31/12 2014 Afdrag

geeld i alt geeld i alt naste ar

Obligationstan.........covveeunenne. 4.664.890 4,583.166 184.231
4.664.890 4,583.166 184,231

Eventualposter mv.
Ingen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Restgaeld
efter 5 ar

3.629.721

3.629.721

Tit sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 4.583 tkr., er der givet pant i grunde og

bygninger.
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